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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Premier Short Term Bond Fund, S. A_;

Hemos efectuado las auditorias de los estados de activos adjuntos, incluyendo el detalle de
inversiones, de Premier Short Term Bond Fund, S. A. (el “Fondo”) al 31 de diciembre de 2009 y
2008, y de los estados conexos de operaciones y de cambios en los activos netos por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion

del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
los Estados Unidos de América. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.  Una auditorfa incluye la consideracién del control interno sobre la
informacién financiera como una base para el disefio de los procedimientos de auditoria que son
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno del Fondo sobre la informacién financiera. Consecuentemente, no
expresamos tal opinion. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia
que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Nuestros procedimientos
incluyeron confirmacién de inversiones al 31 de diciembre de 2008 y 2008 mediante
correspondencia con corredores de valores u otros procedimientos de auditoria apropiados cuando
no se recibieron respuestas de los corredores. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administraciéon del Fondo,
como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados de activos antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, ia situacion financiera de Premier Short Term Bond Fund, S. A. al
31 de diciembre de 2008 y 2008, y los resultados de sus operaciones y los cambios en sus activos
netos por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generaimente aceptados en los Estados Unidos de América.
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PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.

(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)

(Panama, Republica de Panama)

Estados de Activos

31 de diciembre de 2009 y 2008

(En délares de E.U.A))

Activos

Valores negociables

Depésito a la vista en banco

Depésito a la vista en casa de corretaje
Intereses acumulados por cobrar

Total de activos netos

Activos Netos
Acciones comunes Clase A
Acciones comunes Clase B

Capital pagado en exceso sobre acciones comunes Clase A
Utilidades distribuibles (déficit acumulado)
Total de activos netos

Valor del activo neto por accién:
Acciones comunes - Clase A

Acciones comunes - Clase B

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

£

2009 2008
1,702,220 2,275,301
52,637 20,423
334,807 7,106
27,678 40,154
2,117,242 2,342,984
22,440 27,784
10,000 10,000
2,028,593 2,517,160
56,209 (211,960)
2,117,242 2,342,984
0.9390 0.8397
0.0100 0.0100




PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.

(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
‘ (Panama, Republica de Panama)

Estados de Operaciones

Afos terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En dolares de E.U.A))

Ingresos:
Intereses ganados sobre valores

Intereses ganados sobre depésitos a la vista
Total de ingresos

Gastos por intereses
Ingreso neto de gastos por intereses

Otros gastos:

Comision de administracion
Comision de custodia
Otros

Total de otros gastos

Utilidad neta en operaciones

Ganancia (pérdida) en valores
Ganancia en cambio de moneda extranjera

Aumento (disminucién) en los activos netos provenientes
de las operaciones

Veanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2009 2008
152,878 165,172
39 3,816
152,917 168,988
482 287
152,435 168,701
46,152 48,327
4,386 4,593
1,071 901
51,609 53,821
100,826 114,880
271,494 (182,753)
6,820 0
278,314 (182,753)
379,140 (67,873)




PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.

(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)

(Panamd, Republica de Panama)

Estados de Cambios en los Activos Netos

Afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

4

(En délares de E.U.A.)
2009 2008

Aumento (disminucién) en los activos netos proveniente

de las operaciones:
Utilidad neta en operaciones 100,826 114,880
Ganancia (pérdida) en valores 271,494 (182,753)
Ganancia en cambio de moneda extranjera 6,820 0

- Aumento (disminucion) en los activos netos proveniente

de las operaciones 379,140 (67,873)
Distribucién de dividendos:

Proveniente de la utilidad neta producto de los valores (110,971) (119,363)
Total de distribucion de dividendos (110,971) (119,363)

- Transacciones de acciones de capital del Fondo:

Venta de acciones comunes Clase A 121,387 65,182
Reinversion de la distribucién de dividendos en acciones

comunes Clase A 54,903 51,017
Recompra de acciones comunes Clase A (670,202) (148,965)
Disminucién neta en activos producto de las

transacciones de acciones de capital (493,912) (32,766)
Total de disminucién en activos netos (225,743) (220,002)
Activos netos:
Al inicio del afio 2,342,984 2,562,986
Al final del afio 2,117,241 2,342,984
Informacién adicional:
Acciones comunes Clase A:
Numeros de acciones al inicio del afio 2,778,379 2,809,101
Numero de acciones vendidas 133,924 74,048
Numero de acciones producto de reinversion de dividendos 60,737 58,140
Nlmero de acciones recompradas (729,015) (162,910)
Total de acciones comunes Clase A en circulacion al final del afio 2,244,025 2,778,379
Acciones comunes Clase B:
Total de acciones comunes Clase B en circulacién al inicio y

al final del afio 1,000,000 1,000,000




PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Detalle de Inversiones
31 de diciembre de 2009

(En délares de E.U.A)

Valores Negociables

Ganancia
Valor Costo Valor (Pérdida) No
Descripcion Tasa Vencimiento Nominal ldentificado  Razonable Realizada
Bonos y titulos del gobierno y agencias:
Brasil:
Republica de Brasil 12.500% 05/01/2016 $ 86,490 97,172 98,196 1,024
Reptiblica Dominicana
Reptblica Dominicana 9.040% 23/01/2013 100,000 102,350 107,809 5,459
Guatemala:
Reptiblica de Guatemala 10.250% 01/11/2011 100,000 111,350 111,773 423
México: :
Estados Unidos Mexicanos 7.500% 21/06/2012 186,673 192,559 191,188 (1,372)
Estados Unidos Mexicanos 8.000% 19/12/2013 188,209 194,394 194,596 202
{33% del patrimonio) 661,372 697,825 703,562 5,736
Bonos corporativos:
Brasil:
Banco BMG 6.875% 11/03/2010 100,000 99,872 100,250 378
Energipe y Saelpa 10.500% 19/07/2013 75,000 79,200 83,583 4,383
Chile:
AES Gener S.A. 7.500% 25/03/2014 100,000 107,350 110,482 3,132
Colombia:
AES Chivor 9.750% 30/12/2014 100,000 108,350 114,688 6,338
Republica Dominicana:
Cerveceria Nacional Dominicana 8.000% 27/03/2014 50,000 50,119 51,657 1,537
Multilateral:
Corporacion Andina de Fomento 5.125% 01/05/2015 100,000 101,250 103,779 2,529
Estados Unidos de América:
Citigroup, Inc. 6.010% 15/01/2015 80,000 81,581 81,807 226
Citigroup, Inc. 6.500% 19/08/2013 100,000 103,350 106,254 2,904
Freeport-McMoran C&G 8.250% 04/04/2015 160,000 169,873 173,878 4,006
Peabody Energy 7.375% 01/11/2016 70,000 70,070 72,280 2,210
(47% del patrimonio) 935,000 971,015 998,658 27,643
8 1,596,372 1,668,840 1,702,220 33,380

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.

(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)

(Panama, Republica de Panama)
Detalle de Inversiones
31 de diciembre de 2008

(En délares de E.U.A)

Valores Negociables

Descripcién

Bonos y titulos dei gobierno y agencias:

Republica Dominicana
Republica de Panama
Republica de Per
(18% del patrimonio)
Bonos corporativos:
Brasil:
LPG International inc.
Banco BMG
CCSA Finance Ltd.
CSN Island Vill
Odebrecht Finance Ltd.
Banco Bradesco
Banco Nacional de Desenvolvimiento
Chile:
AES Gener S.A.
Enersis
Republica Dominicana:
Cerveceria Nacional Dominicana
México:
Axtel, S.A.
Urbi Desarrollo S.A.
América Movil
Estados Unidos de América:
American Express Bk Fsb
Southern Copper Corp
General Electric Corporation
(79% del patrimonio)

Ganancia
Valor Costo Valor (Pérdida) No
Tasa Vencimiento Nominal Identificado  Razonable Realizada

9.040% 01/23/2013 $ 100,000 102,350 89,750 (12,600)
9.375% 07/23/2012 200,000 203,325 217,742 14,417
9.125% - 02/21/2012 100,000 104,850 108,523 3,673
400,000 410,525 416,015 5,490

7.250% 12/20/2015 100,000 103,350 92,975 (10,375)
6.875% 03/11/2010 100,000 99,872 81,833 (18,039)
7.875% 05/17/2016 150,000 158,850 142,781 (16,069)
9.750% 12/16/2013 100,000 113,750 103,896 (9,854)
7.500% 10/18/2017 70,000 70,175 61,208 (8,967)
8.750% 10/24/2013 100,000 101,600 100,825 (775)
6.369% 06/16/2018 250,000 207,750 241,969 34,219
7.500% 03/25/2014 150,000 161,025 151,542 (9,483)
7.400% 12/01/2016 50,000 55,260 51,514 (3,746)
8.000% 03/27/2014 125,000 130,437 93,750 (36,687)
11.000% 15/12/2013 150,000 167,625 120,750 (46,875)
8.500% 04/19/2016 150,000 164,025 116,063 (47,962)
5.625% 1511112017 40,000 34,312 35,425 1,113
5.500% 04/16/2013 200,000 201,950 180,379 (21,571)
6.375% 07/2712015 100,000 100,350 88,879 (11,471)
5.500% 10/06/2017 200,000 174,200 195,497 21,297
2,035,000 2,044,531 1,859,286 (185,245)
$ 2,435,000 2,455,056 2,275,301 (179,755)

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.




PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Replblica de Panama)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

(En dolares de E.U.A)

(1)

(2)

Organizacién y Operacién

Premier Short Term Bond Fund, S. A. ("el Fondo") fue incorporado bajo la Ley de Sociedades
Anénimas de la Republica de Panama el 16 de septiembre de 1999 y modificado el 2 de
diciembre de 1999 y el 18 de septiembre de 2002. El Fondo fue autorizado a operar como un
fondo mutuo por la Comision Nacional de Valores de Panama el 28 de junio de 2000. Sus

actividades estan reguladas por el Decreto de Gabinete No.58 de 27 de octubre de 1993 y
por el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999.

El objetivo del Fondo es ofrecer a los inversionistas un producto con rendimientos superiores
a los que tradicionalmente ofrecen otras inversiones a corto plazo, mediante la administracion

de una cartera activa de titulos internacionales de renta fija, adquiridos con los aportes de los
inversionistas.

La administradora del Fondo es Premier Asset Management, Inc., subsidiaria totalmente
poseida por BAC International Bank, Inc. (un banco registrado en la Reptblica de Panama).
Los servicios de custodia son realizados por BAC International Bank, Inc.

Los estados financieros estan expresados en délares ($) de los Estados Unidos de América.

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes

Las politicas de contabilidad e informacién financiera del Fondo estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US
GAAP). El Comité de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards
Board - FASB) emitié la Codificacion de Normas de Contabilidad (Accounting Standards
Codification - ASC) que entré en vigencia para los estados financieros emitidos en los
periodos interinos y anuales que finalizan después del 15 de septiembre de 2009. La ASC es
una compilacion integral de normativas organizadas por tépico de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP)
previamente emitidos. De conformidad con la ASC, las referencias a principios de
contabilidad previamente emitidos han sido reemplazadas por referencias a la ASC. Las
revisiones posteriores a US GAAP seran incorporadas en la ASC a través de Actualizaciones
de Normas de Contabilidad (Accounting Standards Updates - ASU).

A continuacion se presenta una descripcion de las politicas y practicas méas importantes:

(a) Valores

Los valores estan constituidos sustancialmente por acciones de fondos mutuos que
invierten en los mercados de Estados Unidos de América y mundialmente. Los valores
negociables se registran a su valor razonable por accién y los cambios en el valor
razonable son registrados en los estados de operaciones. El valor razonable es
determinado con base en cotizaciones de mercado disponibles. De no existir
cotizaciones de mercado para una o varias de las inversiones, el valor razonable de

mercado se determina con base en estimaciones de la administradora o firmas
especializadas.




PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(b)

Los dividendos se reconocen en los resultados de operacién al momento de recibirlos.

Valor Razonable :

El Fondo adopt6 la FASB ASC 820, “Mediciones y Revelaciones de Valor Razonable”,
en dos pasos; a partir del 1 de enero de 2008, el Fondo lo adoptd para todos los
instrumentos financieros y no financieros contabilizados a valor razonable en una base
recurrente y, a partir del 1 de enero de 2009, para todos los instrumentos no financieros
contabilizados a valor razonable en una base no recurrente. Estas guias establecen un
nuevo marco de referencia para determinar el valor razonable y amplia las revelaciones
relacionadas. Dependiendo de la naturaleza del activo o pasivo, el Fondo utiliza varias
técnicas de valoracion y supuestos para determinar el valor razonable.

El Fondo aplica la siguiente jerarquia del valor razonable:

e Nivel 1 — Activos y pasivos para los cuales un instrumento idéntico es
negociado en un mercado activo, como lo son instrumentos negociados
publicamente o contratos de futuros.

» Nivel 2 — Activos y pasivos valorados con base a supuestos observables de
mercado para instrumentos similares, cotizaciones de precios de mercados
que no son activos; u otros supuestos que son observables y pueden ser
corroborados por informacion disponible de mercado para sustancialmente la
totalidad del término de los activos y pasivos.

e Nivel 3 — Activos y pasivos para los cuales los supuestos significativos de la
valoracién no son faciimente observables en el mercado; instrumentos
valorados utilizando la mejor informacién disponible, alguna de la cual es

desarrollada internamente y considera la prima de riesgo que un participante
de mercado requeriria.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que
se requiere o permite que se registren al valor razonable, el Fondo considera el
mercado principal o el mejor mercado en que podria realizar la transaccién y considera
los supuestos que un participante del mercado utilizaria para valorar el activo o pasivo.
Cuando es posible, el Fondo utiliza los mercados activos y los precios observables de
mercado para activos y pasivos idénticos. Cuando los activos y pasivos idénticos no
son negociados en mercados activos, el Fondo utiliza informacién observable de
mercado para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no
son negociados activamente en mercados observables y el Fondo debe utilizar técnicas
alternativas de valoracion para determinar la medicion de valor razonable. El nivel de un
instrumento financiero, dentro de la jerarquia del valor razonable, se basa en el menor
nivel de cualquier insumo, que sea significativo para la medicion del valor razonable.

A partir del 1 de abril de 2009, FASB modificé la ASC 820 para la determinacion del
valor razonable cuando el volumen y nivel de actividad de un activo o un pasivo han
disminuido significativamente y para la identificacion de transacciones que no sean

ordinarias. La adopcién de esta modificacion no tuvo un efecto significativo en los
estados financieros.




PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

(4)

(c) Activos Netos por Accién

El valor neto por accidén de las acciones comunes Clase A, es determinado dividiendo
los activos netos menos el valor pagado por las acciones comunes Clase B, entre el
numero de acciones comunes Clase A en circulacion al final del afio. El valor-neto por
accion de las acciones comunes Clase B, es determinado dividiendo el valor pagado

por las acciones comunes Clase B, entre el nlimero de acciones comunes Clase B en
circulacion al final del afio.

(d) Estimaciones

Para preparar los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, la administracion ha
utilizado ciertas estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos
y pasivos y las revelaciones de los activos y pasivos contingentes. Los resultados
reales pueden diferir de esas estimaciones. Las estimaciones materiales que son
particularmente susceptibles a cambios incluyen el valor razonable de instrumentos
financieros. El ambiente econdémico actual ha incrementado el grado de incertidumbre
propio de estas estimaciones y supuestos.

Valores Negociables

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fondo mantenia los siguientes tipos de inversiones
clasificadas como valores negociables:

2009 2008
Valor Valor
Tipo de Inversiones Costo Razonable Costo Razonable
Bonos Yy titulos del gobierno y
agencias $ 697,825 703,562 410,525 416,015
Bonos corporativos 971.015 998.658 2,044,531 1,859,286

$ 1,668.84 1,702,220 2,455,056 2,275,301

Las ganancias (pérdidas) netas en valores negociables incluidas en el estado de operaciones
al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a $271,494 y $(182,753), que incluyen

ganancias (pérdidas) netas no realizadas en valores negociables por $33,380 y $(179,755),
respectivamente.

Revelaciones sobre el Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El Fondo establecié un proceso para la determinacién del valor razonable. El valor razonable
se basa principalmente en cotizaciones de precios de mercado, cuando estan disponibles. Si
los precios de mercado o cotizaciones no estan disponibles, el valor razonable se determina
con base en modelos desarrollados internamente que utilizan principalmente como insumos
la informacién de mercado u obtenida independientemente de parametros de mercado,
incluyendo pero no limitada a curvas de rendimientos, tasas de interés, precios de deuda,
tasas de cambio de moneda extranjera y curvas de crédito. Ademas de la informacién de
mercado, los modelos también incorporan detalles de las transacciones, tales como

vencimientos. Los ajustes de valoracion se efectian para mantener los instrumentos
registrados a su valor razonable.




PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Reptblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

Los métodos descritos anteriormente pueden generar calculos de valor razonable que no
sean indicativos del valor neto realizable o que reflejen los valores futuros. Ademas,
mientras que el Fondo considera que sus métodos de valoracién son adecuados y
consistentes con los usados por otros participantes del mercado, el uso de diferentes
metodologias o supuestos para determinar el valor razonable de ciertos instrumentos
financieros podria resultar en diferentes estimados de valor razonable a la fecha de reporte.

Instrumentos Financieros Registrados al Valor Razonable
La siguiente es una descripcién de las metodologias de valoracién utilizadas para valorar

instrumentos registrados al valor razonable, incluyendo una clasificacion de dichos
instrumentos de acuerdo a la jerarquia de valor razonable.

Valores

Cuando existen precios de mercado en un mercado activo, los valores se clasifican en el
Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable. Los valores de Nivel 1 incluyen bonos de
gobiernos y agencias altamente liquidos e inversiones en acciones altamente negociadas. Si
los precios de mercado no estan disponibles para un valor especifico, entonces el valor
razonable se determina utilizando los precios de mercado de valores con caracteristicas
similares o flujos de efectivo descontados y se clasifican en el Nivel 2. En ciertos casos
cuando existe una actividad limitada o menor transparencia en la determinacion de los
supuestos utilizados en la valoracion, los valores se clasifican en el Nivel 3 de la jerarquia de
valor razonable. Por lo tanto, en la valoracién de ciertas obligaciones de deuda, la
determinacion del valor razonable puede requerir comparaciones con instrumentos similares
o analisis de tasas de morosidad o recuperacion.

Los activos registrados al valor razonable en forma recurrente se resumen abajo:

Saldo
Al 31 de diciembre de 2009 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Neto
Activos
Valores negociables $ 1,702,220 0 0 1,702,220
Total de activos $ 1,702,220 0 0 1,702,220
Saldo
Al 31 de diciembre de 2008 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Neto
Activos
Valores negociables $ 2,275,301 0 0 2,275,301
Total de activos $ 2,275,301 0 0 2,275,301
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PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(5)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Las siguientes revelaciones presentan los instrumentos financieros cuyo saldo final al 31 de

diciembre de 2009 y 2008 no se registran al valor razonable en los estados de activos del
Fondo. .

A continuacién presentamos una descripcion de los métodos y supuestos utilizados para

estimar el valor razonable de los principales instrumentos financieros mantenidos por el
Fondo:

(a) Instrumentos Financieros con Valor en Libros Aproximado al Valor Razonable:
Incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo y depositos que generan intereses estan
valorados a su valor en libros reportado en los estados de activos, el cual se considera

un estimado razonable del valor razonable debido al corto plazo hasta el vencimiento
de estos instrumentos.

La informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros en los estados de
activos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se presenta a continuacién:

2009 2008
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros
Depésitos a la vista en
banco y casa de
corretaje $ 387,344 387,344 27,529 27,529

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones y saldos mas importantes con la administradora y partes relacionadas con
la Administradora del Fondo se detallan a continuacion:

2009 2008

Depésito a la vista en banco $ 52,537 20,423
Acciones comunes Clase A $ 0 , 9.049
Capital pagado en exceso sobre - acciones

comunes Clase A $ 0 895,443
Acciones comunes Clase B $ 10,000 10,000
Intereses ganados sobre depédsito en banco $ 39 53
Gastos por intereses $ 318 25
Comision de administracion $ ___46,152 48,327
Comision de custodia $ 4,386 4,593

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fondo vendié inversiones
a través de una parte relacionada con valor razonable agregado de $5,355,247 y $2,127,461,
lo cual gener6 una ganancia (pérdida) de $58,359 y $(69,713), respectivamente.
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PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(6)

™

Patrimonio '

El Fondo mantiene un capital autorizado de $1,000,000 dividido en 99,000,000 acciones
comunes Clase A y 1,000,000 acciones comunes Clase B, todas con valor nominal de $0.01.

Premier Asset Management, Inc. es el titular de la totalidad de las acciones comunes Clase
B.

Las acciones comunes Clase A no tienen derecho de voto. EIl derecho de voto le
corresponde a las acciones comunes Clase B, a razén de un voto por accidén. Las acciones
comunes Clase A tienen derecho a dividendos, no asi las acciones comunes Clase B que no
participan de las utilidades o pérdidas netas del Fondo.

El patrimonio del Fondo, representado por los activos netos, esta compuesto de ia siguiente
manera:

2009 2008
2,244,025 y 2,778,379, respectivamente, de acciones
comunes Clase A con valor nominal de $0.01 cada
una $ 22,440 27,784
1,000,000 de acciones comunes Clase B con valor
nominal de $0.01 cada una 10,000 10,000
Capital pagado en exceso sobre acciones comunes
Clase A 2,028,593 2,517,160
Utilidades distribuibles (déficit acumulado) 56,209 (211.960)
Total $ 2117242 2,342,984

El movimiento de la cuenta de utilidades distribuibles (déficit acumulado), se detalla a
continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del afio $ (211,960) (24,724)
Utilidad neta en operaciones del ario 100,826 114,880
Ganancia (pérdida) realizada en valores 271,494 (182,753)
Ganancia en cambio de moneda extranjera 6,820 0
Distribucién de dividendos (110,971) (119.363)
Saldo al final del afio $ 56,209 (211,960)

Distribucion de Dividendos

El Fondo declara dividendos el (Ultimo dia de cada mes, con base en las ganancias
generadas neto del cobro de todas las comisiones y gastos. Dichos dividendos se podran
pagar hasta el quinto dia laborable del mes siguiente. Los dividendos se calculan con base

al saldo de la inversion mantenida por el accionista durante el mes. A opcién del accionista
se podra reinvertir en nuevas acciones del Fondo.
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PREMIER SHORT TERM BOND FUND, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(8)
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(10)

(11)

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, las rentas provenientes de intereses ganados
sobre depositos en bancos locales y de colocaciones e inversiones en el sector extranjero
estan exentas del pago de impuesto sobre 'la renta en la Republica de Panama. .Los

resultados de las operaciones del Fondo provienen sustancialmente de estas transacciones
exentas de impuestos.

Concentraciones de Riesgo

Riesgo de precio: el Fondo por su naturaleza esta sujeto al riesgo de precio por fluctuaciones
en los mercados.

Riesgo de crédito: el Fondo esta expuesto al riesgo de crédito en caso de incumplimiento
tanto de los emisores de instrumentos de deuda en los que invierte el Fondo, como de las
casas de valores con las que el Fondo mantiene relacion.

Riesgo de flujo de efectivo y liquidez: el riesgo de flujo de efectivo ocurre porque los montos
de flujos de efectivo futuros asociados con instrumentos financieros monetarios fluctuaran.
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo pueda encontrar dificultad para obtener
fondos con los cuales cumplir con los compromisos. Puede resultar de la incapacidad para
vender rapidamente un activo financiero por su valor razonable al cierre. En aquellos
mercados donde el Fondo ha invertido, este riesgo esta presente.

Riesgo de pais: el Fondo puede estar concentrado en las inversiones de un pais en

particular, y el valor y liquidez de sus inversiones puede en consecuencia ser influenciado por
condiciones econémicas, politicas y otras de ese pais.

Comisiones

El Fondo paga actualmente una comision anual de administracion de 1.975% en 2009 y
2008, sobre el valor neto por accién (VNA), la cual es pagada mensualmente a Premier Asset
Management, Inc., parte relacionada. La Administradora se reserva el derecho de cobrar
hasta un 4% por la administracién, gestion y asesoria financiera. Adicionalmente, paga una
comision de custodia anual de 0.1875% en 2009 y 2008, sobre el total de los activos que
forman parte del Fondo, pagadera mensualmente a BAC International Bank, Inc., parte
relacionada. Sin embargo, la Administradora tendra la potestad de volver a negociar con el
custodio el monto pagadero por su servicio, el cual no excedera el 1%.

La Administradora cobra una comision de venta inicial de 1%, la cual sera pagada por el
comprador de las acciones comunes Clase A.

El Fondo no cobrara comisién de salida.

Eventos Subsecuentes

El Fondo ha evaluado los eventos subsecuentes a la fecha de los estados de activo hasta el
25 de marzo de 2010, fecha en la que los estados financieros estaban disponibles para ser
emitidos, y determiné que no hay eventos subsecuentes que requieran ser divulgados.
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Informacién General

Premier Investment Funds es un grupo de Sociedades de Inversién Abiertas integrado
por Premier Latin American Bond Fund, S.A., Premier Short Term Bond Fund, S.A.,
Premier Index Fund, S.A., Premier Central American Bond Fund, S.A., Premier U.S.
Fixed Income Fund, S.A., Premier Panama Fund, S.A. Y Premier Institutional Bond
Fund, S.A.

Objetivo

El objetivo de Premier Investment Funds es el de ofrecer a los inversionistas una
gama de Sociedades de Inversion con politicas, tipos, fines y parametros de inversion
debidamente establecidos. Los inversionistas podran en consecuencia, escoger €l o
las Sociedades de Inversion en que deseen invertir, de acuerdo a su perfil de riesgo,
sus metas financieras y su horizonte en el tiempo. Los objetivos individuales de cada
Sociedad de Inversion seran detallados a continuacion:

Premier Latinamerican Bond Fund
El objetivo de esta Sociedad de Inversion es ofrecer a los inversionistas un producto con rendimientos
superiores a los que tradicionalmente ofrecen otras inversiones a mediano plazo, mediante la
administracién de una cartera activa de titulos internacionales, principalmente de renta fija,
adquiridos con los aportes de los inversionistas.

Premier Short Term Bond Fund
El objetivo de esta Sociedad de Inversion es ofrecer a los inversionistas un producto
con rendimientos superiores a los que tradicionalmente ofrecen otras inversiones a
corto plazo, mediante la administracion de wuna cartera activa de titulos
internacionales adquiridos con los aportes de los inversionistas.

Premier Index Fund
Obtener retornos de capital a largo plazo que superen el rendimiento del S&P 500.
Esta Sociedad de Inversion obtendra sus retornos invirtiendo en sociedades de
inversion o equivalentes (como Exchange Traded Funds (ETF) u otros) y opciones de
sociedades de inversion de indices reconocidos mundialmente.

Premier Central American Bond Fund
Ofrecer retornos de capital a largo plazo por encima de los ofrecidos por los bonos y depésitos a
plazo fijo. Esta Sociedad de Inversidn obtendréa sus retornos invirtiendo en acciones registradas tanto

en los Estados Unidos como en los mercados internacionales.

Premier U.S. Fixed Income
Esta Sociedad de Inversion busca preservar el capital y ofrecer rendimientos
corrientes atractivos, mediante la administracion de una cartera de instrumentos de
deuda principalmente del gobierno y corporaciones de Estados Unidos, adquiridos
con los aportes de los inversionistas.
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Premier Panama Fund

Ofrecer retornos de capital a largo plazo por encima de los ofrecidos por depoésitos a
plazo fijo. Esta Sociedad de Inversion obtendra sus retornos invirtiendo en acciones

comunes y emisiones de deuda registradas en una bolsa de valores autorizada para
operar en la Republica de Panama.

Premier Institutional Bond Fund

Ofrecer retornos superiores al que ofrecen otros instrumentos financieros de
mercados emergentes. Esta Sociedad de Inversion obtendra su objetivo invirtiendo
principalmente en instrumentos de deuda denominados en dolares.

Directores y Dignatarios

Director Y Presidente: Rodolfo Tabash

Experiencia Profesional: Gerente General de BAC International Bank, Inc. También
se desempefia como “Chief Corporate Banking Officer” de Credomatic, encargado de
desarrollar la estrategia e implementacion del area de Banca Corporativa en la
region Centroamericana. El sefior Tabash laboré ademés como Gerente de Banca
Comercial de Banco de San José en Costa Rica y Gerente Financiero de BSJ
International Bank & Trust Company Ltd. Educacion: Maestria en Administracion de
Empresas, Instituto Centroamericano de Administracion de Empresas (1994);
Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de las Américas (1991).

Director Y Secretario: Jaime Moreno
Experiencia Profesional: Vicepresidente de Banca Privada del BAC International
Bank, Inc. desde 1997. El sefior Moreno se ha desempefiado como Gerente de Banca
Privada del Banco Alemén Platina, S.A., Oficial de Ventas y Mercadeo de Wall Street
Securities, S.A., Director de Finanzas Internacionales de Grupo Torras, S.A. en
Barcelona, Espafia. Educacion: Cursd estudios de Administracion de Empresas en la
Universidad Santa Maria la Antigua.

Director Tesorero: Davil Gonzalez
Experiencia Profesional: VP de Finanzas de BAC Internacional Bank, Inc. desde 1997.
También se ha desempefiado como supervisor de Finanzas y Contabilidad del
Atlantic Security Bank, Auditor de Price Waterhouse, Auditor Contador de Chen
Gorddn y Asociados y Contador de Barreto y Asociados. Educacion: Obtuvo una
Licenciatura en Contabilidad de la Universidad de Panama.

Director Vocal: Carlos Henriquez
Experiencia Profesional: Ocup6 el cargo de Vicepresidente Ejecutivo y Gerente
General del Banco Comercial de Panamd, principal subsidiaria de Multi Holding
Corporation, desde 1979 hasta el afio 2000, reportando directamente al Presidente
de Multi Holding Corporation. Ademas labord en otras empresas como Banco de
Colombia, S.A., Grupo ASSA, S.A., ocupando en todas ellas cargos de importancia.
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Actualmente se desempefia como miembro de la Cadmara de Comercio, Industrias y
Agricultura de Panama, Asociacion Bancaria de Panama, Asociacion Panamefa de
Bancos y The American Chamber of Commerce. Educacién: obtuvo una Maestria en
Administracion de Empresas del Instituto Centroamericano de Administracién de
Empresas (INCAE), Managua, Nicaragua, 1976. Posee ademas una Licenciatura en
Administracion de Empresas de Florida State University, Tallahassee, Florida, 1974.

El Comité de Inversiones

Marcello Correa

Experiencia Profesional: Actualmente labora como Presidente y “Chief Executive
Officer” de BAC Florida Investments, empresa dedicada al negocio de valores en los
Estados Unidos de Ameérica. El sefior Correa posee catorce afios de experiencia en
banca de inversion, ventas y negociacion de titulos valores. Labord por cuatro afios
como Trader con Banco Garantia (ahora Credit Suisse First Boston) en la Bolsa de
Valores de Sao Paolo. Luego laboré por cinco afios con Lazard Freres & Co. en Nueva
York, en donde negociaba deuda de mercados emergentes y mercado accionario. En
1995 fue nombrado “Senior Investment Officer” de Americas Trust Bank, en donde
era responsable de supervisar a cuatro administradores de portafolio y tres analistas
enfocados en familias de fondos de mercados emergentes. El total de activos bajo
administracion super6 1.2 millardos de dolares norteamericanos. Nelson’s
(International Fixed Income - top 20 money managers - 5 year returns) lo designo
como el nimero tres de su categoria en 1998.

José Luis Ledn
Experiencia Profesional: Laboré por mas de diez afios con BAC Florida Investments,
en donde se desempefid como consultor financiero de la cuenta de BAC International
Bank, desde 1988. Desde 1991, y hasta 2002, se desempefid como Presidente y
“Chief Executive Officer” de esta empresa. También laboré por diez afios como
tesorero de BAC International Bank, administrando el portafolio de renta fija de esta
institucion. Fue Vicepresidente de inversiones y banca internacional del Popular Bank

of Florida, en donde fue responsable, entre otros, del portafolio de inversiones del
banco.

Rodolfo Tabash

Experiencia Profesional: Gerente General de BAC International Bank, Inc. También
se desempefia como “Chief Corporate Banking Officer” de Credomatic, encargado de
desarrollar la estratégia e implementacion del &rea de Banca Corporativa en la
region Centroamericana. El sefior Tabash laboré ademés como Gerente de Banca
Comercial de Banco de San José en Costa Rica y Gerente Financiero de BSJ
International Bank & Trust Company Ltd. Educacion: Maestria en Administracion de
Empresas, Instituto Centroamericano de Administracion de Empresas (1994);
Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de las Américas (1991).
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Jaime Moreno
Experiencia Profesional: Vicepresidente de Banca Privada del BAC International
Bank, Inc. desde 1997. El sefior Moreno se ha desempefiado como Gerente de Banca
Privada del Banco Aleman Platina, S.A., Oficial de Ventas y Mercadeo de Wall Street
Securities, S.A., Director de Finanzas Internacionales de Grupo Torras, S.A. en
Barcelona, Espafia. Educacion: CursO estudios de Administracion de Empresas en la
Universidad Santa Maria la Antigua.

La Administradora

Premier Asset Management, Inc. ha sido contratada por las Sociedades de Inversion
para que actle como Administradora de éstos.

La Administradora es una subsidiaria 100% de propiedad de BAC INTERNATIONAL
BANK (Grand Cayman) y fue constituida con el objeto principal de dedicarse al
negocio de Administradora de Sociedades de Inversién. PREMIER ASSET
MANAGEMENT, INC. es titular de todas las acciones de la Clase B de las Sociedades

de Inversidn emitidas y en circulacion.
El Custodio

La Sociedad de Inversion ha contratado a BAC INTERNATIONAL BANK, INC. para que
actie como custodio de los valores de todas las Sociedades de Inversion.

BAC INTERNATIONAL BANK, INC. es una sociedad an6nima organizada y en existencia
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama.

Las oficinas del Custodio estan ubicadas en la Calle Aquilino De La Guardia, Edificio
BAC International Bank, Urbanizacion Marbella en la Ciudad de Panama, Republica de
Panama.

Datos de las Sociedades de Inversiéon

Razén Social y Nombre del Fondo RUC Fecha de I.n icio de Tipo de Pal“tic’\ij;i::ji?ﬁr?;orr:?fi::sy en
Operaciones Fondo | Gircacion al 31-12-09

Premier Latinamerican Bond Fund, S.A 26435 -1-367615 31 de Agosto de 2000 Abierto 25,616,336.25

Premier Short Term Bond Fund, S.A. 26322 -1-367596 31 de Agosto de 2000 Abierto 2,244,024.42

Premier Index Fund, S.A. 26268-1- 367587 12 de Agosto de 2000 Abierto 4,300,136.62

Premier U.S. Fixed Income Fund, S.A. 78202-1-375132 |31 de Noviembre de 2002] Abierto 436,462.41
Premier Panamé Fund, S.A. 26273-1-367588 Sin Operaciones Abierto -
Premier Central American Bond Fund, S.A. ]26253-1-367584 Sin Operaciones Abierto -
Premier Institutional Bond Fund, S.A. 58287-1-372201 Sin Operaciones Abierto -

Nota: Premier Panama Fund, Premier Central American Bond Fund y Premier
Institutional Bond Fund no han iniciado operaciones a la fecha.



Nombre del Administrador de Inversiones: Premier Asset Management, Inc.

Sitio Internet: www.fondopremier.com

Evolucion del VNA y Rendimientos

Comportamiento de Premier Investment Funds
al 31 de diciembre de 2009

Valor de Desde su Desde el Ultimos Durante Ultimos Ultimo
Fondo la accion (US$) Inicio 31/08/2002 12 Meses el 2009 6Meses Mes
Premier Index Fund
. 0.574393 -4.53% 2.13% 25.58%9 25.58% 18.009 1.73%
(Inicio 12/08/2000)
Premier Latinamerican Bond Fund
. 0.773056 5.19% 10.14% 24.46%9 24.46% 10.98% 0.46%
(oicio 31/08/2000)
Premier Short Term Bond Fund
L 0.939046 8.50% 6.60% 17.40% 17.40% 7.39% 0.08%
(Inicio_31/08/2000) ’ a ’
Premier U.S. Fixed Income Fund (Inicio
0.758966 -0.73% N/A 8.85% 8.85% 4.29% -1.70%9
31/12/2002)

Nota: Los comportamientos antes detallados, correspondientes a periodos menores a un afio, no estan anualizados.
Los resultados obtenidos en periodos anteriores no representan garantia alguna de resultados futuros. Estos rendimientos no son

significativos por ser menores a cinco afos.

Estos comportamientos son calculados asumiendo que el cliente reinvierte mensualmente sus dividendos. También se toma en cuenta
el efecto del aumento o disminucion en el valor de mercado de la accion de cada fondo.




etalles de las Inversiones por Fondo

Premier Latinamerican Bond Fund

Descripcién % I
AES CHIVOR 9.75% 12/30/2014 3-50°4
ARCOS DORADOS BV 7.50% 10/01/2019 0.7644
BANCO CREDITO DEL PERU 9.75% 11/06/2069 3-40°4
BANCO DAYCOVAL, S.A. 7.25% 07/21/2011 2.384
BANCO DO BRAZIL 8.5% PERP. 10/29/2049 2.7194
BANCOLOMBIA 6.875Y% 05/25/2017 3.73)
BRASKEM 8% 01/26/2017 2.451
BRASKEM FINANCE LTD 7.25% 06/05/2018 1.044
CABLEMAS S.A. DE CV 9.375% 11/15/2015 2.7
CCL FINANCE COSAN 9.50% 08/15/2014 0554
CERV. NAC. DOMINICANA 8% 03/27/2014 3.57
COLOMBIA REPUBLIC 7.375% 03/18/2019 2.884
CORP. ANDINA DE FOMENTO 8.125% 1.764
CSN ISLAND XI CORP. 6.875% 09/21/2019 1.784
DASA FINANCE CORP. 8.75% 05/29/2018 2.65/
DESARRO. HOMEX 7.5% 09/28/2015 1.944
ENERGIPE Y SAELPA 10.50% 07/19/2013 1564
GERDAU HOLDINGS INC. 7% 01/20/2020 0.79¢
GLOBO COMUNIC. 9.375% 04/29/2049 5.724
GRUMA, S.A DE CV PERP 7.750% 12/29/2049 2-37°4
GRUPO TELEVISA 6.625% 03/18/2025 2.544
GRUPO TELEVISA, S.A. 6% 05/15/2018 2.3194
LPG INT. INC. 7.25% 12/20/2015 3.564
MEXICAN BONOS DESARR 8% 12/19/2013 6.524f
MEXICAN BONOS DESARR 8.50% 12/13/2018 3.644
NATIONAL STEEL, S.A. 9.875% PERP. 0.519
NET SERV. COMUNICACION 7.50% 01/27/2020 2.604
NET SERV. COMUNICACION 9.25% 11/29/2049 3.3204
ODBEBRECHT FINANCE LTD 7% 04/21/2020 2.59
PACIFIC RUBIALES ENERGY 8.75 10/10/2016 1.084
REP. DE BRAZIL 12.5% 01/05/2016 1.504
REP. DOMINICANA 9.04% 01/23/2013 1.104
REP. DOMINICANA 9.04% 01/23/2018 3.33¢
REP.DE EL SALVADOR 7.375% 12/01/2019 1.681
REPUBLICA DE GUATEMALA 10.25% 11/08/2011 2.214
SIGMA ALIMENTOS, S.A. 6.875 12/16/2019 1.2844
UNITED STATES TREASURY NTS 3.375% 1-37"4
URBI DESARROLLO URBANO 8.50% 04/19/2016 2.764f
EFECTIVO 7.204f
PERSHING (MONEY MARKET) 0.5244
TOTAL 100.004

Diversificacion por Pais a Valor de Mercado
al 31 de diciembre de 2009

B Estados Unidos

B Multilateral, 2% 2%

B E| Salvador, 2%

B Efectivo, 8%

OBrasil, 36%

B México, 26%

o Rep.

Dominicana, 8% @ Colombia, 11%

Diversificaciéon por Industria a Valor de Mercado
al 31 de diciembre de 2009

OMetalGrgica B Restaurante
3% ™% B Efectivo
7%

B Telecomunicacione .
| Medicina

s
o
19% 3%

0 Gobierno
@ Alimentos 25%

4%

m Bebidas
| Petroquimicos 3%
8% )
@ Construccién
i i ™
| Financiero / B @ Agricultura
Bancos O Electricidad %

14% 5%

Nota: ElI Premier Latinamerican Bond Fund paga dividendos mensualmente.
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Premier Short Term Bond Fund

Descripcién %
AES CHIVOR 9.75% 12/30/2014 5.49
AES GENER S.A. 7.5% 03/25/2014 5.29
BANCO BMG 6.875% 03/11/2010 4.809
CERV. NAC. DOMINICANA 8% 03/27/2014 2.479
CITIGROUP INC. 6.010% 01/15/2015 3.929
CITIGROUP, INC. 6.50% 08/19/2013 5.08
CORP ANDINA DE FOMENTO 5.125% 05/05/2015 4.979
ENERGIPE Y SAELPA 10.50% 07/19/2013 4,009
FREEPORT-MCMORAN 8.25% 04/04/2015 8.329
MEXICAN BONOS DESARR 7.50% 06/21/2012 9.15Y
MEXICAN BONOS DESARR 8% 12/19/2013 9.319
PEABODY ENERGY 7.375% 11/01/2016 3.46"
REP. DE BRAZIL 12.5% 01/05/2016 4,709
REP. DOMINICANA 9.04% 01/23/2013 5.16Y
REPUBLICA DE GUATEMALA 10.25% 11/08/2011 5.35Y
EFECTIVO 2.519
PERSHING (MONEY MARKET) 16.029
TOTAL 100.00%

Diversificacion por Pais a Valor de Mercado
al 31 de diciembre de 2009

@ Multilateral , 5% a Efectivo, 3%

@ Brasil, 14%
| Guatemala, 5%

0 Chile, 5%
@ Colombia, 5%

@, Rep. Dominicana
8%

BUSA - Inv.Grade*,
37%
0 Mexico, 18%

Diversificacion por Industria a Valor de Mercado
Al 31 de diciembre de 2009

B Efectivo, 3% m Energia 3%

mBebidas, 2%
@ Metallrgica, 8%

@ Electricidad, 15%

o
0 Gobierno, 50% B Financiero, 19%

Nota: ElI Premier Short Term Bond Fund paga dividendos mensualmente.



PREMIER

Premier U.S. Fixed Income Fund
DeoehiRgIoN % Diversificacion por Pais

AMERICAN EXPRESS 7.30% 08/20/2013 3.34% aValor de Mercado
CITIGROUP INC. 6.010% 01/15/2015 6.10% al 31 de diciembre de 2009
FED. HOME LOAN BANK 5% 01/18/2018 15.16% S
FREEPORT-MCMORAN 8.25% 04/04/2015 3.24% 8.00%
INTL. BK RECON & DEVELOP 7% 07/20/2010 8.10% B Ao
KFW BANKENGRUPPE 9.125% 02/05/2010 8.61%
TREASURY INFLATION PROTECTED 2.125% 17.11%
UNITED STATES TREASURY NTS 1.625% 12.46%
US TREASURY N/B 3.375% 11/15/2019 25.84% B Estados
EFECTIVO -0.08Y% mdos
PERSHING (MONEY MARKET) 0.13%
TOTAL 100.00%

Diversificacion por Industrla
a Valor de Mercado
al 31 de diciembre de 2009

O, Metalurgica
H Financiero, 3%
18%

B ,Gobierno
79%

Nota: ElI Premier U.S. Fixed Income Fund paga dividendos mensualmente.
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Premier Index Fund

Diversificacion por Emisor
al 31 de diciembre de 2009

B Efectivo, 2% B Pershing, 1%

B XLF - Sector SPDR
Financial Pershing LL
Makes, 12%

O |EV - Ishares & Euro 350
Index S&P, 13%

O JR-Ishares S&P
Smallcap 600 Index
Fund, 5%

B EWH - Ishares MSCI
HongKong Index, 4%
B |CF-Ishares Cohen &

Steers Realty Majors,
6%

o VIG - Vanguard
Specialized Portf. Div.,
8%
B |YE - Ishares Trust Dow
Jones US Energy
Sector, 5%

O |ILF-Ishares TR S&P

Latin Amer 40 Idx Fnd,
5%

B |XP-Ishares TR S&P

Global Telecomm., 10%

B |YW -Ishares Trust Dow
Jones US Tech Sector,
B IXJ-IsharesTRSs&p O EEM-MSClFederal 10%

GlobalHealthcare, 9%  Emergen Market Index
Fund, 10%
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Compras y Ventas de Cuotas de Participacion Efectuadas Durante el Periodo

Premier Latinamerican Bond Fund, S.A.

Mes Compras Ventas
Enero 21,071.08 15,177.16
Febrero 17,225.79 311,916.29
Marzo 172,425.18 233,043.06
Abril 18,023.78 731.28
Mayo 119,075.49 -
Junio 73,253.60 11,030.93
Julio 237,165.87 9,427.27
Agosto 23,562.12 10,126.24
Septiembre 59,961.75 7,730,754.95
Octubre 206,107.62 53,901.81
Noviembre 237,505.24
Diciembre 2,834,253.65 883,376.25

Totales 4,019,631.17 9,259,485.24

Premier Short Term Bond Fund, S.A.

Mes Compras Ventas
Enero 5,177.87 7,699.75
Febrero 10,883.96 628.21
Marzo 11,581.93 17,351.28
Abril 11,288.73 -
Mayo 61,066.57 -
Junio 11,041.79 -
Julio 11,344.09 105,823.20
Agosto 11,138.63 597,512.70
Septiembre 10,935.98 -
Octubre 22,161.01 -
Noviembre 10,908.31 -
Diciembre 17,132.34 -

Totales 194,661.21 729,015.14




PREMIER

Premier Index Fund, S.A.

Mes Compras Ventas
Enero 113,028.51 106,249.34
Febrero 12,064.29 58,697.53
Marzo 14,315.21 -
Abril 12,541.84 73,805.55
Mayo 41,121.76 -
Junio 11,141.09 -
Julio 11,226.73 5,321.54
Agosto 14,234.51 -
Septiembre 14,234.51 -
Octubre 28,770.67 -
Noviembre 9,810.13 -
Diciembre 17,436.79 -

Totales 299,926.04 244,073.96
Premier U.S. Fixed Income Fund, S.A.

Mes Compras Ventas
Enero 1,125.38 -
Febrero 1,031.96 -
Marzo 1,150.86 =
Abril 1,078.96 =
Mayo 1,146.01 -
Junio 1,093.30 -
Julio 1,137.24 -
Agosto 1,103.13 -
Septiembre 1,064.37 -
Octubre 1,097.01 -
Noviembre 1,060.50 -
Diciembre 1,088.48 -

Totales 13,177.20 -

Nota: Premier Panama Fund, Premier Central American Bond Fund y Premier
Institutional Bond Fund no han iniciado operaciones a la fecha.




PREMIER

NUumero de Inversionistas

Sociedad de Inversion Afiliados
Premier Short Term Bond Fund 42
Premier Latin American Bond Fund 106
Premier Index Fund 46
Premier U.S. Fixed Income Fund 2
Gastos Incurridos para el Periodo Terminado
Premier Latinamerican Bond Fund, S.A
Gastos:
Intereses 2,678
Comision de Administracion 457,317
Comision de Custodia 43,118
Otros 2,305
Total de Gastos 505,418
Premier Short Term Bond Fund, S.A.
Gastos:
Intereses 482
Comision de Administracion 46,152
Comision de Custodia 4,386
Otros 1,071
Total de Gastos 52,091
Premier Index Fund, S.A.
Gastos:
Intereses 964
Comision de Administracion 62,778
Comision de Custodia 3,943
Otros 15,174
Total de Gastos 82,859
Premier U.S. Fixed Income Fund, S.A.
Gastos:
Intereses 120
Comision de Administracion 4,940
Comision de Custodia 618
Otros 327
Total de Gastos 6,005

Nota: Premier Panama Fund, Premier Central American Bond Fund y Premier

Institutional Bond Fund no incurrieron en gastos durante el 2009.
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Pasivos

Premier Latinamerican Bond Fund, S.A

Pasivos:

Sobregiro por Pagar $ 2

Otras cuentas por Pagar 106,826
Total de Pasivos $ 106,826

Premier Short Term Bond Fund, S.A.

Pasivos:
Comisiones por Pagar $ -
Total de Pasivos $ =

Premier Index Fund, S.A.

Pasivos-
Pasivo de negociacién $ -
Total de Pasivos $ =

Premier U.S. Fixed Income Fund, S.A.

Pasivos:
Sobregiro por pagar $ -
Total de Pasivos $ =

Nota: Premier Panama Fund, Premier Central American Bond Fund y Premier
Institutional Bond Fund no tienen pasivos al 31 de Diciembre de 2009.

Hechos Importantes

No se presentaron hechos de relevancia para el periodo correspondiente.
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trescientos sesenta y siete mil quinientos ochenta y siete (367587),
i} documento veintiséis mil doscientos sesenta y ocho (26268) de la
Seccidn de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico; --——————- m
|| PREMIER CENTRATL, AMERICAN BOND FUND, S.A., sociedad andénima inscrita a _
la ficha trescientos sesenta y siete mil quinientos ochenta y cuatro :M

i (367584}, documento veintiséis mil doscientos cincuenta y tres

ﬁkﬁmmmmuv de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro
Pl L L G0 o o o e o e e e e e e e e e e e e e et e e
“_mmeHm% US FIXED INCOME FUND, S.A., sociedad andénima inscrita a la
ficha trescientos setenta y cinco mil ciento treinta y dos (375132), wr
documento setenta y ocho mil doscientos dos (78202) de la Seccidn de ;

1azwowowmwwnswmm {(Mercantil) del Registro Pablico, cambio de nombre mmmﬁ -

inscrita a la ficha trescientos setenta v cinco mil ciento treinta y

Taaom (375132), documento trescientos ochenta y nueve mil ciento
setenta y ocho (389178) de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil)
del Registro PUblico; —————=—mmm e e o e i i
PREMIER PANAMA FUND, S.A., sociedad andnima inscrita a la ficha
Pgﬁﬁmmowmzﬁom sesenta vy siete mil quinientos ochenta y ocho (367588),
| documento veintiséils mil doscientos mmﬁmbﬁm,< tres {2¢6273) de 1la

|
ﬁ Secciébn de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico; ———=w—=-—m

PREMTIER INSTITUTIONAL FUND, S.A., sociedad andnima inscrita a la
ficha trescientos setenta v dos mil doscientos uno (372201),
documento cincuenta y ocho mil doscientos ochenta y siete (58287) de
“ la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico, cambio
M de nombre inscrita a la ficha trescientos setenta y dos mil
doscientos unc (372201), documento trescilentos ochenta y nueve mil
1 ciento setenta y tres (389173) de la Seccidn de Micropeliculas

(Mercantil) del Registro Pablico, personas a guienes conozco y me

solicitaron que extendiera esta Diligencia Notarial para hacer

| constar, bajo Jjuramento, con el fin de dar cumplimiento a 1las
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emisién de los Estados Financierog, ——=————mm—— oo o omess s s e

k d. Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre
P 12 efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones
ofectuadas a esa fecha. === mmo— s e e S
CUARTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de

P KPMG 1o siguiente: ———mm—mmm—s s s e S s S T e e

a. Todas la deficiencias significativas que surjan en el marco del %4

L disefioc v operacidén de los controles internos, que puedan afectar

negativamente la capacidad de PREMIER INVESTMENT FUNDS, S.A. para
registrar, procesar y reportar informacién financiera, e indicando a
t los auditores cualgquier debilidad existente en los controles

AN QITIOR . v o e i e o T T e T S e S e

b. Cualquier fraude, de importancia o no, que invelucre a la

administracién u otros empleados que ejerzan un rol significativo en

ia ejecucidn de los controles internos de PREMIER INVESTMENT FUNDS,

QUINTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores
externos la existencia o no de cambios significativos en 1os
controles internos de PREMIER INVESTMENT FUNDS, S.A., o cualquiera
otros factores que puedan afectar en forma importante tales controlies
con posterioridad a la fecha de evaluacién, incluyendo la formulacidn
de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de
importancia dentro de la empresa. —-——----ssoToosoowmomommEmmmmemmmEmTT
SEXTO: Que hace esta declaracién para ser presentada ante la Comisidn
Nacional de <mw®ﬁJw“ ||||||||||||||||||||||||||| mommm e

s | .

JATME RENO

DAYIL @o&mﬂmﬂ s \\“\@P Q

Bhs, ST JUBE FERG A vh it
Patario Fahlide Getsvr






